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(百万円未満

 

1. 平成 20 年 3月期第 3四半期の連結業績（平成 19 年 4月 1日～平成 19 年 12 月 31 日） 

(1) 連結経営成績                                                          (％表示は対前年

 売上高 営業利益 経常利益 四半期
 百万円 ％ 百万円   ％ 百万円    ％ 百

20 年 3 月期第 3四半期 112,849 3.0 8,956 △0.9 8,284 △2.3 5

19 年 3 月期第 3四半期 109,576 40.8 9,039 19.2 8,482 17.4 7

19 年 3 月期 149,512 11,342 10,652  9
  

 １株当たり四半期 
（当期）純利益 

潜在株式調整後１株当たり
四半期（当期）純利益 

 円 銭 円 銭

20 年 3月期第 3四半期 43 75 43 65 

19 年 3 月期第 3四半期 67 42 67 31 

19 年 3 月期 86 87 86 22

      

(2) 連結財政状態                          

 総 資 産    純資産 自己資本比率 １株当た
 百万円 百万円 ％ 

20 年 3 月期第 3四半期 112,148 54,516 47.8 4

19 年 3 月期第 3四半期 114,083 49,119 42.3 4

19 年 3 月期 114,107 52,611 45.3 4

 

(3) 連結キャッシュ･フローの状況                          

 
営業活動による         

キャッシュ･フロー

投資活動による         

キャッシュ･フロー

財務活動による         

キャッシュ･フロー 

現金及び

期 末    

 百万円 百万円 百万円 

20 年 3 月期第 3四半期 7,015 △2,885 △4,685 

19 年 3 月期第 3四半期 △2,713 △2,835 3,880 

19 年 3 月期 4,156 △4,245 △1,272 

 
2．平成 20 年 3月期の連結業績予想（平成 19 年 4月 1日～平成 20 年 3月 31 日） 

平成 20 年 3月期の連結業績予想については修正を行っておりません。 

 

3．その他 

(1) 期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動） 無 

(2) 会計処理の方法における簡便な方法の採用の有無      ： 有 

(3) 最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更の有無  ： 無 

[（注）詳細は、3ページ【定性的情報・財務諸表等】をご覧ください。] 

 

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項  

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判断

の前提に基づいており、実際の業績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。 
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【定性的情報・財務諸表等】  

1．連結経営成績に関する定性的情報 

当第３四半期における概況といたしましては、バルブ事業において海外市場を中心に堅調に推移した他、伸銅品事

業、サービスその他の事業も増収となり、外部売上高の総額は前年同期比3.0％増の1,128億49百万円となりました。 

損益面では、バルブ事業で原材料高の影響や建築設備向けバルブの出荷数量の減少により前年同期比若干のマイナ

スになったこともあり、営業利益は 89 億 56 百万円（前年同期比 0.9％減）、経常利益は 82 億 84 百万円（同 2.3％減）

となりました。四半期純利益は、ホテル事業の子会社において、ホテル用不動産の鑑定評価額が下落し特別損失に固

定資産減損損失 9 億 88 百万円を計上し、加えて、国内における法人地方税を除く連結法人税負担の正常化に伴う税

金費用の増加により、前年同期比 34.5％減の 50 億 61 百万円となりました。 

なお、当社が 2002 年４月から 2005 年 10 月に販売した住宅設備用（給水・給湯用）及びその他で使用される黄銅

製差込継手（総販売個数約 98 万個）の一部について、当初予想されなかった腐食環境下で使用されたことによる応

力腐食割れを原因とした漏水事故が発生しました。既に当該製品につきましては、腐食環境においてより耐久性を持

つ青銅材質に変更しております。販売済みの当該黄銅製品につきましては、腐食環境下で使用されているものについ

て青銅製品への交換を行うこととし、その交換費用を合理的な判断に基づいて見積もり、2007 年３月期において工事

費用 527 百万円の計上を行いました。また、当第３四半期（９ヶ月間累計）において、新たに漏水のおそれがあると

確認された物件につきまして工事費用の見込額（365 百万円）を追加計上し、既に交換を実施したもの及び応力腐食

割れに至る可能性が心配されるものを含め、累計で販売された製品の約 21％について費用計上致しました。現在、プ

ロジェクトチームを結成し設置状況の点検確認を行い、３年以内を目標に早急に取替えを進めていくことで応力腐食

割れを原因とした漏水事故の防止を図ってまいります。 

 

① バルブ事業 

バルブ事業の外部売上高は、国内市場では建築設備向けにおいて建築確認申請手続の遅れの影響により売上数

量の鈍化がみられ、プラント向けでも需要の伸び悩みが見られましたが、素材市況の高騰による価格改定の効果

もあり増加しました。また、海外市場では中東向け及びアジア向けの売上が増加した結果、バルブ事業の外部売

上高は、前年同期比 2.7％増の 743 億 16 百万円となりました。 

損益面では、原材料価格の高騰をうけて一部製品の価格の見直しはありましたが、原材料高の影響や建築設備

向けバルブの出荷数量の減少により、営業利益は前年同期比 2.9％減の 105 億 88 百万円となりました。 

 

② 伸銅品事業 

販売量は若干の減少となりましたが、原材料市況の高騰による製品価格の上昇により、伸銅品事業の外部売上

高は、前年同期比 1.9％増の 313 億 73 百万円となりました。 

 損益面では、前年同期における、製品価格の上昇が材料市況の急騰に後追いとなった厳しい収益状況が改善し

たことや適正利潤確保に努めたことなどにより、営業利益は前年同期比403.0％増の2億61百万円となりました。 

 

③ サービスその他の事業 

フィットネス事業やホテル事業などサービスその他の事業の外部売上高は、フィットネス事業で買収した店舗

の売上が当期より加わったことや、ホテル事業での新施設効果もあり前年同期比 11.1％増の 71 億 58 百万円とな

りました。 

損益面では、ホテル事業の売上高増加による改善はありましたが、フィットネス事業が減益となったため、営

業利益は前年同期比 7.9％減の 3億 77 百万円となりました。 

 

 

2．連結財政状態に関する定性的情報 

当第３四半期末の資産につきましては、時価の下落により投資有価証券が 18億 2百万円減少したことなどにより、

前連結会計年度末に比べ 19 億 59 百万円減少し、1,121 億 48 百万円となリました。負債につきましては、前連結会計

年度末に比べ 38 億 64 百万円減少し、576 億 31 百万円となリ、有利子負債の残高は 29 億 35 百万円減少して 385 億

77 百万円となりました。 

純資産の部は、四半期純利益が 50 億 61 百万円となったことなどにより増加する一方、配当金の支払（18 億 50

百万円）及び時価の下落に伴うその他有価証券評価差額金の減少（12 億 74 百万円）はありましたが、前連結会

計年度末に比べ 19 億 4 百万円増加し、545 億 16 百万円となリました。 
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（キャッシュ・フローについて） 

当第３四半期末の現金及び現金同等物は、43 億 63 百万円となり、前連結会計年度末に比べ 6億 97 百万円減少いた

しました。各キャッシュ・フロ―の状況は次の通りであります。 

 

① 営業活動によるキャッシュ・フロー 

税金等調整前四半期純利益が 73 億 10 百万円、減価償却費が 24 億 77 百万円となり、仕入債務の減少額 18 億 5

百万円などはありましたが、営業活動による資金の増加は 70 億 15 百万円（前年同期は 27 億 13 百万円の減少）

となりました。 

 

 

② 投資活動によるキャッシュ・フロー 

バルブ事業を中心に 30 億 80 百万円の生産設備投資を行い、投資活動による資金の減少は 28 億 85 百万円（前

年同期は 28 億 35 百万円の減少）となりました。 

 

③ 財務活動によるキャッシュ・フロー 

有利子負債の削減を図るため、短期借入金の返済 10 億 38 百万円、長期借入金の返済 39 億 13 百万円及び私募

社債の償還 7億 75 百万円に対し、長期借入金の調達を 27 億 85 百万円にとどめた他、配当金の支払額 18 億 50 百

万円などにより、財務活動による資金の減少は 46 億 85 百万円（前年同期は 38 億 80 百万円の増加）となりまし

た。 

 

3．その他 

(1) 期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動） 無 

(2) 会計処理の方法における簡便な方法の採用の有無      ： 有 

（内容）1.法人税等の会計処理については、簡便法により税金費用を計上している。 

2.引当金の計上基準に一部簡便的な方法を採用している。 

3.棚卸資産の棚卸高は、当中間連結会計期間末の実地棚卸高を基礎とする帳簿棚卸によって算定している。 

(3) 最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更の有無  ： 無 
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4．（要約）四半期連結財務諸表 

(1) (要約) 四半期連結貸借対照表 

(単位：百万円、％) 

前年同四半期末 当四半期末 （参考）前期末

科目 （平成19年3月期 （平成20年3月期 増減 平成19年3月期

  第3四半期末）   第3四半期末）

金額 金額 金額 増減率 金額

（資産の部）

Ⅰ 流動資産

現金及び預金 4,617        4,363        △254        △5.5     5,060        

受取手形及び売掛金 29,485       27,497       △1,988      △6.7     27,267       

たな卸資産 20,500       20,897       397          1.9       20,046       

その他 3,163        4,268        1,105        34.9      4,851        

流動資産合計 57,767       57,026       △741        △1.3     57,225       

Ⅱ 固定資産

有形固定資産 41,122       41,162       40           0.1       41,702       

無形固定資産 474          667          193          40.7      621          

投資その他の資産 14,718       13,292       △1,426      △9.7     14,558       

固定資産合計 56,316       55,121       △1,195      △2.1     56,882       

資産合計 114,083      112,148      △1,935      △1.7     114,107      

（負債の部）

Ⅰ 流動負債

支払手形及び買掛金 7,969        6,153        △1,816      △22.8    7,950        

1年以内償還予定社債 6,730        2,550        △4,180      △62.1    1,050        

短期借入金 7,711        5,632        △2,079      △27.0    6,617        

1年以内返済予定長期借入金 7,078        6,746        △332        △4.7     5,955        

その他 5,303        8,139        2,836        53.5      7,209        

流動負債合計 34,792       29,221       △5,571      △16.0    28,783       

Ⅱ 固定負債

社債 10,225       8,515        △1,710      △16.7    10,790       

長期借入金 15,085       15,134       49           0.3       17,100       

その他 4,861        4,760        △101        △2.1     4,822        

固定負債合計 30,171       28,410       △1,761      △5.8     32,713       

負債合計 64,964       57,631       △7,333      △11.3    61,496       

（純資産の部）

Ⅰ 株主資本

資本金 21,207       21,207       －           －        21,207       

資本剰余金 9,320        9,484        164          1.8       9,416        

利益剰余金 15,676       21,135       5,459        34.8      17,924       

自己株式 △928        △898        30           －        △888        

株主資本合計 45,275       50,928       5,653        12.5      47,659       

Ⅱ 評価・換算差額等

その他有価証券評価差額金 3,250        2,510        △740        △22.8    3,785        

為替換算調整勘定 △301        142          443          －        259          

評価・換算差額等合計 2,949        2,652        △297        △10.1    4,044        

Ⅲ 少数株主持分 894          935          41           4.6       907          

純資産合計 49,119       54,516       5,397        11.0      52,611       

負債純資産合計 114,083      112,148      △1,935      △1.7     114,107      

- 4 - 
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(2) (要約) 四半期連結損益計算書 

 (単位：百万円、％) 

前年同四半期 当四半期 （参考）前期

科目 平成19年3月期 平成20年3月期 増減 （平成19年3月期）

第3四半期 第3四半期

金額 金額 金額 増減率 金額

Ⅰ 売上高 109,576       112,849       3,273      3.0       149,512       

Ⅱ 売上原価 85,691        88,466        2,775      3.2       117,454       

売上総利益 23,884        24,382        498        2.1       32,058        

Ⅲ 販売費及び一般管理費 14,844        15,426        582        3.9       20,716        

営業利益 9,039         8,956         △83       △0.9     11,342        

Ⅳ 営業外収益

受取利息及び配当金 139           158           19         13.7      167           

その他 382           285           △97       △25.4    642           

計 521           444           △77       △14.8    810           

Ⅴ 営業外費用

支払利息 601           625           24         4.0       816           

その他 477           490           13         2.7       683           

計 1,078         1,115         37         3.4       1,499         

経常利益 8,482         8,284         △198      △2.3     10,652        

Ⅵ 特別利益

有形固定資産売却益 67            90            23         34.3      69            

子会社清算利益 －            208           208        －        －            

その他 30 4 △26       △86.7    45            

計 97            302           205        211.3     115           

Ⅶ 特別損失

有形固定資産売却及び除却損 96            143           47         49.0      187           

固定資産減損損失 141           988           847        600.7     285           

その他 45            145           100        222.2     113           

計 283           1,277         994        351.2     586           

税金等調整前四半期

(当期）純利益 8,296         7,310         △986      △11.9    10,181        

税金費用 547           2,225         1,678      306.8     166           

少数株主利益 23            23            －         －        41            

四半期（当期）純利益 7,725         5,061         △2,664    △34.5    9,973         

- 5 - 
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(3) 四半期連結株主資本等変動計算書 

 

前年同四半期 （自　平成18年4月1日　至　平成18年12月31日）　  (単位：百万円)

株主資本 評価・換算差額等 少数株主

資本金 資本 利益 自己株式 株主資本 その他有価証 為替換算 持分

剰余金 剰余金 合計 券評価差額金 調整勘定

 平成18年3月31日 残高 21,207 8,932 9,630 △1,105 38,664 3,537 △819 854

 当四半期中の変動額

剰余金の配当（注） △1,602 △1,602

利益処分による役員賞与 △76 △76

四半期純利益 7,725 7,725

自己株式の取得 △44 △44

自己株式の処分 387 221 609

株主資本以外の項目の

当四半期中の変動額（純額） △287 518 40

 当四半期中の変動額合計       － 387 6,046 176 6,610 △287 518 40

 平成18年12月31日 残高 21,207 9,320 15,676 △928 45,275 3,250 △301 894

（注）平成18年6月の定時株主総会における利益処分項目912百万円及び平成18年11月取締役会決議による中間配当689百万円であります。

当四半期 （自　平成19年4月1日　至　平成19年12月31日）　  (単位：百万円)

株主資本 評価・換算差額等 少数株主

資本金 資本 利益 自己株式 株主資本 その他有価証 為替換算 持分

剰余金 剰余金 合計 券評価差額金 調整勘定

 平成19年3月31日 残高 21,207 9,416 17,924 △888 47,659 3,785 259 907

 当四半期中の変動額

剰余金の配当 △1,850 △1,850

四半期純利益 5,061 5,061

自己株式の取得 △50 △50

自己株式の処分 67 40 108

株主資本以外の項目の

当四半期中の変動額（純額） △1,274 △117 28

 当四半期中の変動額合計       － 67 3,211 △9 3,269 △1,274 △117 28

 平成19年12月31日 残高 21,207 9,484 21,135 △898 50,928 2,510 142 935

前期 （自　平成18年4月1日　至　平成19年3月31日）　  (単位：百万円)

株主資本 評価・換算差額等 少数株主

資本金 資本 利益 自己株式 株主資本 その他有価証 為替換算 持分

剰余金 剰余金 合計 券評価差額金 調整勘定

 平成18年3月31日 残高 21,207 8,932 9,630 △1,105 38,664 3,537 △819 854

 当期中の変動額

剰余金の配当（注） △1,602 △1,602

利益処分による役員賞与 △76 △76

当期純利益 9,973 9,973

自己株式の取得 △60 △60

自己株式の処分 483 278 762

株主資本以外の項目の

当期中の変動額（純額） 247 1,078 53

 当期中の変動額合計       － 483 8,293 217 8,995 247 1,078 53

 平成19年3月31日 残高 21,207 9,416 17,924 △888 47,659 3,785 259 907

（注）平成18年6月の定時株主総会における利益処分項目912百万円及び平成18年11月取締役会決議による中間配当689百万円であります。
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(4) （要約）四半期連結キャッシュ・フロー計算書 

(単位：百万円) 

前年同四半期 当四半期 （参考）前期

平成19年3月期 平成20年3月期 （平成19年3月期）

第3四半期 第3四半期

区分 金額 金額 金額

Ⅰ 営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前四半期（当期）純利益 8,296         7,310         10,181        

減価償却費 2,176         2,477         2,988         

受取利息及び配当金 △139         △158         △167         

支払利息 601           625           816           

固定資産減損損失 141           988           285           

売上債権の減少（△増加）額 △6,797       △197         △4,388       

たな卸資産の減少（△増加）額 △5,818       △798         △5,203       

仕入債務の増加（△減少）額 1,704         △1,805       1,544         

その他 △1,498       316           △131         

小計 △1,333       8,759         5,924         

利息及び配当金の受取額 139           158           167           

利息の支払額 △566         △650         △788         

法人税等の支払額 △952         △1,251       △1,147       

営業活動によるキャッシュ・フロー △2,713       7,015         4,156         

Ⅱ 投資活動によるキャッシュ・フロー

有形固定資産の取得による支出 △3,065       △3,080       △3,991       

有形固定資産の売却による収入 246           234           259           

投資有価証券の取得による支出 △91          △88          △117         

その他 75            48            △396         

投資活動によるキャッシュ・フロー △2,835       △2,885       △4,245       

Ⅲ 財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の純増（△純減）額 2,566         △1,038       1,412         

長期借入による収入 3,530         2,785         8,827         

長期借入金の返済による支出 △4,541       △3,913       △8,801       

社債の発行による収入 6,451         －            7,440         

社債の償還による支出 △3,115       △775         △9,230       

配当金の支払額 △1,602       △1,850       △1,602       

その他 590           106           681           

財務活動によるキャッシュ・フロー 3,880         △4,685       △1,272       

Ⅳ 現金及び現金同等物に係る換算差額 76            △142         214           

Ⅴ 現金及び現金同等物の増加(△減少)額 △1,590       △697         △1,147       

Ⅵ 現金及び現金同等物の期首残高 6,208         5,060         6,208         

Ⅶ 現金及び現金同等物の期末残高 4,617         4,363         5,060         
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(5) セグメント情報 
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結

結

結

[事業の種類別セグメント情報]

前年同四半期（平成19年3月期第3四半期）

(単位：百万円)

サービスそ 消去

の他の事業 又は全社

売上高 72,717    33,909    6,499     113,126   (3,550) 109,576   

営業費用 61,810    33,857    6,090     101,758   (1,222) 100,536   

営業利益 10,906    52        409       11,368    (2,328) 9,039     

当四半期（平成20年3月期第3四半期）

(単位：百万円)

サービスそ 消去

の他の事業 又は全社

売上高 74,724    33,969    7,203     115,898   (3,049) 112,849   

営業費用 64,135    33,707    6,826     104,670   (777) 103,892   

営業利益 10,588    261       377       11,227    (2,271) 8,956     

（参考）前期（平成19年３月期）

(単位：百万円)

サービスそ 消去

の他の事業 又は全社

売上高 99,759    45,821    8,399     153,980   (4,468) 149,512   

営業費用 85,769    45,662    8,044     139,476   (1,306) 138,170   

営業利益 13,989    159       354       14,503    (3,161) 11,342    

[所在地別セグメント情報]

前年同四半期（平成19年3月期第3四半期）

(単位：百万円)

消去

又は全社

売上高 98,880    5,726     18,050    1,354     124,011   (14,435) 109,576   

営業費用 89,416    5,084     16,835    1,314     112,651   (12,115) 100,536   

営業利益 9,463     641       1,214     40        11,360    (2,320) 9,039     

当四半期（平成20年3月期第3四半期）

(単位：百万円)

消去

又は全社

売上高 101,913   5,580     18,764    1,941     128,198   (15,349) 112,849   

営業費用 92,722    4,928     17,677    1,666     116,995   (13,102) 103,892   

営業利益 9,190     651       1,087     274       11,203    (2,247) 8,956     

（参考）前期（平成19年３月期）

(単位：百万円)

消去

又は全社

売上高 134,024   7,552     25,685    1,878     169,141   (19,628) 149,512   

営業費用 122,083   6,739     23,882    1,871     154,577   (16,407) 138,170   

営業利益 11,940    812       1,803     6         14,563    (3,221) 11,342    

連結

連結

連結

バルブ事業 伸銅品事業 計

アジア ﾖｰﾛｯﾊﾟ

バルブ事業 伸銅品事業 計

バルブ事業 伸銅品事業

計 連

日本 北米

日本 北米 アジア ﾖｰﾛｯﾊﾟ

計 連

計 連

計

日本 北米 アジア ﾖｰﾛｯﾊﾟ


